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T r———— Comité de Investimentos e Analise de Riscos

ATA - IPREV/CIAR

ATA DA 1142 REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS E ANALISE DE RISCOS DO
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO DISTRITO FEDERAL, INSTITUIDO PELA PORTARIA
IPREV-DF N2 72/2023

Aos vinte e oito dias do més de novembro do ano de dois mil e vinte e trés, as 10 horas e 20 minutos,
realizou-se a Centésima Décima Quarta Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos e Analise de Riscos
do Instituto de Previdéncia dos Servidores do Distrito Federal — CIAR/Iprev-DF, instituido pela Portaria
Iprev-DF n? 72/2023, com a seguinte ordem do dia: | - Conjuntura Econdmica (novembro/2023); Il -
Relatério Mensal de Investimentos (outubro/2023); Il - Estratégia de Investimentos
(dezembro/2023); IV - Informes Gerais. Participaram da reunido: Raquel Galvdo Rodrigues da Silva,
Diretora-Presidente do Iprev-DF e Coordenadora do CIAR; Paulo Henrique de Sousa Ferreira, Diretor de
Previdéncia do lprev-DF; Thiago Mendes Rodrigues, Diretor de Investimentos do Iprev-DF; Marco Ant6nio
Lima Lincoln, representante da Secretaria de Estado da Fazenda do Distrito Federal; Fabricio de Oliveira
Barros, representante da Secretaria de Planejamento, Orcamento e Administracdo e Amim Macedo
Queiroz, representante da Casa Civil do Distrito Federal. Participou ainda a srta. Marina Gomes da Silva
Nunes, Assessora Especial da Assessoria Especial da Presidéncia; e Anny de Oliveira, Secretaria Executiva
dos Conselhos, para auxiliarem no assessoramento da reunido, como também Renato Rezende, chefe da
Divisdo de Controle e Risco da Diretoria de Investimentos. Foi verificada a existéncia de quérum, assim, a
Coordenadora do Comité, Raquel Galvdo iniciou a reunido. Primeiramente, o Diretor Thiago Rodrigues
iniciou a apresentacdo do Item | - Conjuntura Econdmica (novembro/2023). Quanto ao cenario
americano, comentou que a inflacdo apresenta queda com o percentual de 3,2% a.a, disse que a taxa de
desemprego permanece alta (3,9%), o que fez com que a taxa de juros se consolidasse em 5.1%. Trouxe,
por grafico, a evolucdo dos Titulos Publicos Americanos com 5,05% e a relacdo entre DXY e SP500 com
4.166,8 pontos. No que diz respeito ao cendrio doméstico no Brasil, temos a inflagdo mensal em 0,24%, e
em 12 meses em 4,82%. Apresentou grafico extraido do sitio do Banco Central, mostrando o panorama
econdmico de expectativa com a inflagdo em 4,82% em 12 meses e a taxa SELIC que fechou com 12,25%.
Mostrou grafico sobre a curva de juros no cenario doméstico. Ainda sobre o cenario domeéstico,
apresentou o indice Bovespa — lbovespa fechando com 113.143 mil pontos e comentou sobre o
fechamento do délar em RS 5,09, dados de outubro. Il - Relatério Mensal de Investimentos
(outubro/2023). Abordou que o Fundo Solidario Garantidor - FSG teve rentabilidade acumulada de RS
260.571.504,51, e rentabilidade negativa em outubro de RS 22.258.599,46. Com a palavra, membro
Amim Queiroz indagou sobre a possibilidade insercdao de coluna com as informagées do trimestre no
grafico, em resposta foi informado que é feito em outros meses. Em seguida, o membro Marco Lincoln
comentou que observou nos relatdrios, as rentabilidades mensais, e observou que nos Titulos Publicos
depois de uma sequéncia positiva até julho, em agosto tivemos rendimento de RS 52 mi negativo; em
setembro, RS 35 mi negativo; e RS 15 mi negativos em outubro. A queda na rentabilidade se deve as
realocacbes ou as estratégias para Titulos Publicos, encurtando o prazo. O Diretor Thiago Rodrigues
respondeu que ndo, que sao taxas mais altas mesmo. Comentou ainda que temos exposicao de Titulos a
longo prazo (2050 — 2060) e que todo més se pede autorizacdo para realocar os Titulos nas taxas de juros
mais curta, disse que eventualmente ndo se faz isso pois a taxa de juros ndo estd cedendo como
esperado. Esclareceu que o cupom é pago a taxa de juros fixa, sendo aplicado na carteira de forma geral.
O Diretor Thiago Rodrigues exibiu slide com os Gestores e os Administradores, como também com os
Distribuidores e Custodiantes, sem grandes alteragdes. O Membro Amim Queiroz perguntou sobre as
acdes do BRB, o Diretor Thiago Rodrigues respondeu com detalhes. Em seguida, o membro Amim Queiroz
indagou sobre plano sobre o tema, foram respondidas sobre as providéncias tomadas pelo Iprev-DF e o
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membro Fabricio Barros questionou sobre a participa¢do do Iprev-DF no capital do Banco de Brasilia, foi
respondido que 16,52% no total e 22% nas ordinarias. Com base nos limites definidos pela Resolugao
CMN n? 4.963/2021, por seguimento a carteira apresentou: 85,75% em Renda Fixa; 8,19% em Renda
Variavel; 3,13% em Investimento no Exterior; 1,99% em estruturados; 0,93% em investimento imobiliario;
0% em Consignado. Apds, comentou sobre a composi¢ao atual da carteira do FSG por benchmark, com
reducdo de Titulos Publicos com 32,67%; reducdo em CDI com 13,13%; reducdo no IDKA-IPCA 2 A com
9,61%; aumento no IRF-M1 com 13,92%; aumento no FIE com 1,96%; aumento em Multimercados com
2,00%. Observou que a liquidez apresentou 51,50% muito alta e 42,81% alta, bem como abordou sobre o
Value at risk — Var. Demonstrou as operacOes de gestdo de investimentos realizadas no més de outubro
no Fundo Solidario Garantidor, em cumprimento as decisdes do CIAR anteriores, comentando sobre o
mandato e o que foi executado, bem como demonstrou as operacdes realizadas com o Fundo, Resgate,
Aplicacdo e Benchmark, com a Operacdo 1 mostrando resgate do Fundo de Investimentos PLURAL ACOES
FIC ACOES de RS 20.000.000,00 em IBOV com aplicagdo de RS 5.000.000,00 em IRF-M1 do Fundo de
Investimento SANTANDER IRF-M 1 PREMIUM FO RENDA FIXA e aplicacdo de RS 15.000.000,00 em IRF-M1
no Fundo de Investimento ITAU INSTITUCIONAL IRF-M 1 FI RENDA FIXA. Apds, passou a analise da Carteira
do Fundo Capitalizado - FC, disse que a rentabilidade em outubro foi de RS 685.131,52. Com o acumulado
no ano de R$45.990.835,34. O Membro Fabricio Barros questionou se ndo compram o IDIV, se compram
fundo benchmark, o Diretor confirmou que sim. Apds, o membro Fabricio Barros perguntou se ndo é em
ETF, foi respondido que ndo. Em seguida, o membro Fabricio Barros indagou se compram uma parte dos
fundos na curva, foi respondido que FSG é a mercado e FC na curva. Foi comentado sobre as metas
atuariais e sobre a diferenga da meta do FSG e do FC. O Membro Fabricio Barros comentou que em tese
seria ideal que todo ano no FSG se pudesse tirar alguma coisa dele, falou que é um fundo que a qualquer
momento poderia haver uma decisao de utilizagdo mais incisiva. A Diretora Raquel Galvao ressaltou que
por ser um fundo de solvéncia, existe a necessidade de buscar novas receitas para aprimoramento do
fundo. O membro Fabricio Barros disse que ja comentou anteriormente e reforca que o FSG deveria ter
liquidez altissima, com risco baixissimo e seria melhor se colocasse todo em SELIC. Apds, os membros
teceram comentarios sobre os repasses, receitas nao tributdrias, a realidade do cendrio sobre a execucdo
das alineas dispostas em Lei e Decisdao do TCDF sobre a matéria. Em seguida, por meio de slides, o Diretor
Thiago apresentou os Gestores e os Administradores dos Fundos de Investimento, como também os
Distribuidores e Custodiantes. Foi perguntado pelo membro Fabricio Barros se a compra dos titulos é pelo
Tesouro Direto, o Diretor Thiago Rodrigues comentou que é mais complexo um pouco e explicou sobre a
matéria. Abordou que segundo a Resolucdo CMN n? 4.963/2021, a andlise por segmento encontra-se
dentro dos limites estipulados quais sejam: 91,73% em Renda Fixa; 6,16% em Renda Variavel; 2,10% em
Investimento no Exterior; 0% em estruturados; 0% em Investimento Imobilidrio; 0% em Consignado.
Exprimiu que a composicdo atual da carteira do FC possui aumento de exposicdo em Titulo Publico
(39,60%), reducao de exposicao em IRF-M1 (16,37%), redugao no IMA-B5 (17,12%), redugdao em CDI
(2,55%), dentre outros. Mostrou a liquidez muito alta com 52,12% e alta com 47,08%, apresentou o Var -
Value-at-risk. Demonstrou as operacdes de gestdo de investimentos realizadas no més de outubro no
Fundo Capitalizado, em cumprimento as decisdes do CIAR anteriores, quais sejam: Operacdo 1 foi
realizado o resgate do BRB CAPITAL FIC RENDA FIXA LP, de RS 27.940.000,00 em CDI; resgate do Fundo de
Investimento BB PERFIL FIC RF DI PREVIDENCIARIO LP RS 697.000,00 em CDI; resgate do Fundo de
Investimento BB FLUXO RF REF DI PREV LP RS 156.059,58 em CDI com aplicagdo de RS 28.793.059,58 em
TPF do Fundo de Investimento Compra de 6.900 titulos. Na Operac¢do 02 foi realizado o resgate de RS
19.850.000,00 em CDI do Fundo de Investimento ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
com aplicacdo do valor em TPF com a compra de 4.600 titulos. Comentou que no Fundo Solidario
Garantidor se teve o acumulado de 7,10%, com meta de 4,65%. Com a palavra, o Membro Amim Queiroz
indagou se a meta teria sido subestimada, questionando se a tendéncia seria ser mais conservador. O
Diretor Thiago respondeu que segundo as nuances do FSG, a tendéncia é ser mais conservador e que
tudo depende do comando inserido na Politica de Investimentos. Em seguida, o Diretor comentou sobre
guestionamento do CONFIS sobre a estratégia de eventuais perdas para os fundos Growth e Brands. O
Membro Marco Anténio perguntou se ficamos acima ou abaixo da média, o Diretor Thiago Rodrigues
falou que temos ficado acima da média no FC, mas no FSG ficamos abaixo. A Diretora Raquel Galvao
guestionou a retirada, na apresentacdo, da meta da revisdao atuarial do FC, o Diretor informou que sim
pois ndo consta na Politica de Investimentos — Pl e que poderia inserir desde que alterasse a Politica. A
Diretora Raquel Galvao destacou a necessidade de se ter melhor controle em relagdo ao que foi
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recomendado pelos atuarios e técnicos do Ministério da Previdéncia Social, na ocasido em que se
verificou possivel apuracao de déficit no fundo. O Diretor Thiago Rodrigues explicou aos demais sobre a
métrica atuarial para o FC e a taxa de juros parametro que no ultimo ano estava em aproximadamente
4,39%, mas foi aprovado na Pl, o IPCA + 2,92% e esse “gap” foi questionado. O Membro Fabricio Barros
expressou que achava que o Iprev-DF tinha até sido penalizado. A Diretora Raquel Galvao esclareceu a
guestdo do encaminhamento de notificacdo ao Iprev e governo, sobre o estabelecimento de meta abaixo
do que era exigido pela norma na Previdéncia, o que consequentemente implicou na realizacdo dos
métodos utilizados e as inconsisténcias verificadas na base de dados. O Diretor Thiago comentou que a
meta ndo estad explicita na Pl mas esta implicita, e que a atualizacdo esta prevista. A Diretora Raquel
Galvao enfatizou que estdo adotadas todas as providéncias para evitar inconsisténcia e assim obstar
possiveis notificacdo do Ministério Previdéncia Social. O Diretor Thiago Rodrigues comentou sobre o
CADPREV e a ndo diferenciacdo do montante de recurso. Apds, abordou que no Fundo Capitalizado com
acumulado de 8,64% e meta 6,25%; no Fundo Financeiro tivemos rentabilidade nominal, em setembro,
de RS 4.583.093,80, e no acumulado de RS 29.511.352,04, e no Fundo Administrativo, em setembro, de
RS 20.784,18, e no acumulado de RS 192.209,58. Por fim, apresentou tabela com o segmento, artigo, tipo
de ativo, limite da resolugdo, limites da Politica de Investimentos, posi¢cdo atual da carteira em RS e
posicao atual da carteira em % (percentual), comentando que o lprev-DF esta cumprindo todos os
percentuais. O Diretor Thiago Rodrigues informou sobre a solicitagdo do CONAD para que se fosse
emitido alerta nas reunides do Conselho para quando se atingisse 50% do limite na modalidade na
Politica de Investimento. O Membro Marco Antonio falou que na linha “Fundos em Participag¢dao FIP” o
limite é 5% segundo o quadro apresentado, perguntou em quanto esta atualmente. Foi informado que
em 0,87% e teceram comentdrios sobre os limites e percentual. Dando seguimento a apresentacdo,
passou-se ao item Il - Estratégias de Investimentos (dezembro/2023). Neste item, foram apresentadas
as seguintes propostas pelo Diretor Thiago: Fundo Solidario Garantidor - considerando a caracteristica do
fundo, foi sugerido 1) Desconcentracdo de CDI para Aloca¢do Dindmica: realocacdo de RS 50 mi (1,26%);
2) Subscricdo dos Patria Infraestrutura V Advisory FIP Multiestratégia (RS 110 milhdes) e BTG Pactual
Infraestrutura Il Feeder FIP Multiestratégia (RS 30 milhdes), o Diretor Thiago Rodrigues explicou sobre a
reunido com o Patria em que os membros do CIAR foram convidados, mas infelizmente ninguém pode
participar, porém o material foi enviado aos membros. Explicou que o FIP é um Fundo de Investimento
em Participa¢Oes que a partir da subscricdo é um compromisso que o investidor faz com o gestor e o
administrador ao longo do periodo de investimento o fundo faz chamadas de capital e o Instituto atende
essas chamadas de acordo com o percentual subscrito. Falou que normalmente as chamadas de capital
ndo passam de 90% e possuem um periodo de investimento de 5 anos e de desinvestimento de 10 anos.
Comentou que o FIP é uma oportunidade de diversificagdo, com janelas que estavam abertas ainda
(Patria estd aberta até dia 15 de dezembro e do BTG reabriu em dezembro). Falou que nos relatérios
apresentam trés FIPs, com dois com retornos acima da média. Informou que a expectativa é que essas
chamadas de capital ocorram nos proximos 5 anos. Assim, apesar de propormos agora disse que é algo
gue acontecera paulatinamente a partir do ano que vem em diante e com possibilidade de alto retorno. A
Diretora Raquel Galvao questionou se os valores ja seriam de imediato aportados imediatos. O senhor
Renato Rezende informou que a deliberacdo seria para indicacdo dos valores para subscricdo, trata-se de
um protocolo de intencdo de participacdo. O Diretor Thiago Rodrigues comentou que serd ao longo dos
proximos 5 anos, enquanto estamos dispostos para em somatdrio nominal, poder atender a chamada de
capital, comentando que se estima que no maximo saird 90% do valor apresentado. Apds, abordou que a
decisdo de subscricdo precisa ser tomada no prazo que atenda o regulamento do fundo. Falou que o FIP
do Patria é estimado em RS 15 bi, para RPPS abriram RS 500 mi, por ordem de subscrigdo. Falou que o
fundo BTG estd estimado em RS 2,5 bi, podendo entrar com valor aberto. Disse que como sdo fundos de
tamanho diferentes, ndo compensaria subscrever a mesma quantidade de recurso no mesmo fundo, pois
estaria expondo de forma desproporcional os recursos. Em seguida, comentou sobre solicitacdo interna
para edital de chamamento para outras oportunidades de FIPs para o ano que vem, se der certo para
trabalhar a estratégia de diversificacao. A Diretora Raquel Galvao a perguntou se par o lprev subscrever, o
FIP teria que estar previamente credenciado. Em resposta do Diretor Thiago Rodrigues informou que o
credenciamento é bem rapido e que os fundos faltariam credenciar. O Membro Marco Antonio perguntou
se 0 BTG e o Patria ja estavam credenciados, sendo informado que o administrador do Patria, sim, e que
faltariam os fundos. O Diretor Thiago Rodrigues informou que a janela dos fundos é muito curta,
comentou que essa é a proposta e, que no fundo da BTG o retorno livre de custos e de tributos, tem por

https://sei.df.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=144415336&infra_siste...

3/7



30/01/2024, 10:58 SEI/GDF - 128764517 - Ata

meta IPCA + 15% ao ano e Patria, IPCA + 21%. O Membro Marco AntOnio expressou se esses dois fundos
na classificacdo que temos de renda variavel, renda fixa, risco alto, risco médio, risco baixo, perguntou
como o Diretor classificaria os fundos. O Diretor Thiago respondeu que os dois fundos citados sdo de
renda variavel e de risco moderado para baixo. O Membro Fabricio Barros indagou se eles vao investir em
acdes de empresas de titulos de seguro ou sdo debéntures; o membro Amim Queiroz complementou
guestionando sobre a composicdo da carteira no fundo. Em resposta, o Diretor Thiago Rodrigues
comentou sobre a composi¢do prevista do Patria 5% e do BTG 3%, comentando que os fundos aproveitam
carteiras que deram certo e que continuam investindo em ativos de agdes, debéntures e ativos de
infraestrutura (saneamento, mobilidade, energia renovavel, dentre outros), comentou que possui dois
prospectos disponiveis no processo no CIAR. Falou que o Patria possui abertura maior para capital
estrangeiro, e o BTG visard ativos em que o governo seja o principal cliente. Apds, o Diretor Thiago
Rodrigues ponderou que o fundo do Patria é maior e mais maduro pois ja traz uma carteira ampla
anterior de investimentos e segue na mesma linha, disse que o fundo do BTG é menos arrojado, mas que
permite uma diversificacdo maior no mesmo segmento. Membro Marco Antonio perguntou a distribuicdo
de RS 30 mi e RS 110 mi foi feita como proporg¢do do patriménio liquido. O Diretor Thiago Rodrigues
confirmou. A Diretora Raquel Galvao perguntou se algum RPPS ja subscrevera, o Diretor Thiago Rodrigues
informou que sim, disse que se estima que o Patria alcancara até 20 RPPS. O Membro Marco Antonio
pergunto se o FC possui alguma aplicagdo em FIP, foi respondido que ndo. Em seguida, o membro Marco
Anténio comentou que os dois fundos, sdo fundos fechados e que abordou sobre a liquidez deles,
guestionando se no FSG, diante da perspectiva de liquidez que devemos ter, a aplicagao de recurso nao
fugiria do perfil. O Membro Marco Antonio disse que para ele estava parecendo estranho. Em resposta o
Diretor Thiago Rodrigues falou que é um limite muito residual em comparacdo ao FSG como um todo,
falou que ndo se tem perspectiva de insolvéncia a curto e médio prazo, abordando sobre as formas para
cobrir essa caracteristica de liquidez. Falou que é uma estratégia de diversificacdo buscando a
oportunidade de rendimento daqui a 4 ou 5 anos. Apds, falou sobre a amortizacdo. A Diretora Raquel
Galvao salientou que, por questdo de ordem, como se trata de demanda que envolve um significativo
valor, vinculada ao FSG e ao FC, e tendo em vista a especificidade da discussdo, a Diretoria propds, que
mesmo em se tratando de subscricdo de valores, a deliberagdo deve ser levada ao CONAD para
apreciacdo. Em seguida, o membro Marco Antdnio expressou que os montantes o assustam um pouco e
gue existe a questdo do perfil do FSG, conforme o membro Fabricio Barros falou, ressaltando que o FSG é
um fundo liquido e dai vai ampliar e avangar enquanto no outro (FC) que é um fundo jovem com uma
perspectiva mais longa foi esquecido nessas oportunidades de investimento. Apds, o Diretor Thiago
Rodrigues comentou que o CIAR nao precisa da autorizacdo do CONAD, mas que se pode andar junto para
conhecimento. Em seguida, a Diretora Raquel Galvao esclareceu que se trata de uma questdo de
seguranca, a se propor o encaminhamento para o CONAD apreciar, tendo em vista as recorrentes
ponderagdes do Conselho e o montante de valores envolvidos, a Diretora disse que ao decidir subscrever,
estaremos estabelecendo um compromisso de RS 140 mi, mesmo que n3o se va fazer o aporte, existe o
compromisso, e conforme estabelece a Lei, estd nas competéncias do CONAD, ele deve ser cientificado. A
Diretora Raquel Galvao destacou que esse ponto em especial poderia ser submetido para aprecia¢dao do
CONAD, para assim validar qualquer decisao tomada pelo CIAR. O Membro Marco Anténio comentou que
ndo s6 em razdo dos montantes investidos, mas também das caracteristicas do FSG e do FC. O Diretor
Thiago Rodrigues falou que sobre a questao do FSG e do FC, pois se tem a previsdo de alcadas. Relembrou
que a Portaria 72/2023 do CIAR prevé a portaria de algcadas e que ndo foi instruida ainda, mas que
auxiliara na questao de valores pois o FSG é sempre maior pois o fundo é muito grande. Disse que pro FC
foi sugerido ndo comprometer recursos, pois a renda fixa atende ao alcance da meta. Mas disse que
poderia dividir os montantes entre o FC e o FSG. Abordou que o FC ndo possui risco de reinvestimento,
mas que no FSG possui riscos inerentes a ele por causa de diretrizes prdprias e da questdo de solvéncia.
Apds, o membro Fabricio Barros pediu para explicar o que seria a alocacdo dinamica (“CDI para alocacao
Dindmica”). Em resposta, o Diretor Thiago Rodrigues comunicou a alocagdo dinamica busca ganhos a
partir de movimentos de mercado. O Membro Fabricio Barros perguntou se na proposta apresentada iria
vender titulos em CDI, o Diretor Thiago falou que desfaz a posicdo em CDI a alocacdo dindmica, em
seguida expressou em linhas gerais as diferengas de alocagdo. Apds, o membro Fabricio Barros disse que
na estratégia apresentada do FSG, os itens 3 e 4 fazem muito sentido, mas que no item 1 estd com duvida
e que o item 2 estd na contramdo de tudo que vem sendo conversado nas reunides, conforme o Membro
Marco Antonio falou. O sr. Renato Rezende falou que a aloca¢do dindamica é um tipo de Benchmark. O
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Diretor Thiago Rodrigues comentou que em tese a aloca¢do dinamica possui rendimento maior que o CDI,
mas que cobram uma taxa maior. Em seguida, o membro Marco Antonio falou que desde o inicio do ano,
a alocacdo dindmica no FSG rendeu sempre bem, ja no FC nos ultimos dois meses se teve rentabilidade
negativa. Em seguida, o Diretor Thiago Rodrigues falou que o FSG é um fundo em que estamos buscando
a liquidez nele, com a reducdo de exposicdo aos efeitos da taxa de juros, especialmente nos Titulos
Publicos; falou sobre a oportunidade de encurtamento na carteira e que a questdo de liquidez da carteira
decorre dos cupons do que das movimentagées em si; disse que o FSG na sua maior parte é liquido;
expressou que a questdo do FIP entra um pouco na diversificacdo, disse que a subscricdo implica o
compromisso de que tera investimento menos liquido nos préximos 5 anos, mas com a perspectiva de
retorno de liquidez a médio prazo, o que compensard. Abordou que apresentou o tema no momento pela
janela de oportunidade é dia 15 de dez. 2023, falando que existem outros RPPS que ja estdo avancados
nessa matéria. O Membro Marco Antonio indagou se esses outros RPPS estdao empolgados, se serd que
eles ndo estdo na situacdo de um Fundo Capitalizado. Acrescentou que achou oportuna a sugestao da
Diretora Raquel Galvdo do tema ser apreciado pelo CONAD. O Membro Paulo Henrique disse que tem
recurso novo, perguntou se a ideia seria tirar de onde. O Diretor Thiago informou que ou do CDI ou dos
cupons, quando entrarem e dependendo do momento e do local que vale a pena sair. O Membro Fabricio
Barros falou que se fosse pra fazer o investimento em RS 2 bi, talvez tirar de itens de maior volatilidade, a
exemplo o IBOVESPA. O Thiago Rodrigues comentou que no momento da chamada de capital da pra
identificar qual serd a melhor estratégia e retirar dos ativos de maior risco, maior volatilidade. O Membro
Paulo Henriqgue comentou se essa estratégia de retirar dos Titulos Publicos, se o resgate dos valores seria
de forma antecipada. O Diretor Thiago comentou que se compensar retirar de Titulos Publicos, sim. Apds,
a Diretora Raquel Galvdo comentou que segundo a estratégia do FSG apresentada nos itens 1, 3 e 4 ndo
observa problema para ja aprovar com total tranquilidade, agora quanto o item 2, expressou que diante
da caracteristica e importancia da proposta, entende que o CONAD iria querer participar dessa decisdo. O
Membro Amim Queiroz questionou se ndo poderia ocorrer revisdo dos valores. O Diretor Thiago
Rodrigues informou que é possivel revisar os valores e que também poderia dividir entre FSG e FC. O
Membro Fabricio Barros perguntou se caso aceitar o item 2 do FSG, se ao longo de 5 anos seria possivel
reduzir o risco da carteira em outros benchmarks; falou que isso, em conjunto com outras estratégias,
poderia ser uma opc¢do. O Diretor Thiago Rodrigues abordou que a expectativa é essa, ressaltou que uma
das dificuldades do FSG é a volatilidade dos Titulos Publicos. Comentou que em termos de oportunidade
de investimentos se tem a questado dos dois FIPs apresentados na estratégia, falou que os itens 1,3 e4 éo
padrdo dos ultimos meses e que a questdo da subscricdo apresentaria ao CONAD, mas que acha
interessante com a posicdao do CIAR. A Diretora Raquel Galvdo sugeriu a possibilidade de retirada e
colocar no Fundo Capitalizado, como uma revisdao dos valores propostos pela DIRIN. O Diretor Thiago
Rodrigues fez a sugestdo de subscrever no FC RS 25 mi, por diferenca de porte de fundos. O Membro
Fabricio Barros disse que se colocar RS 25 mi do FC e RS 115 mi no FSG, se essa subscri¢do for combinada
com uma estratégia de continua redugao do mais volatil ao longo das préximas reunides de forma que o
FSG fique cada vez mais liquido. Imediatamente, o Diretor Thiago Rodrigues reforcou que o FSG é
atualmente o desafio de gestdo, expressando que é um acerto reduzir a exposicdo e que busca dar
liquidez ao FSG mantendo a aplicagdao em renda fixa, citou a Politica de Investimentos e o interesse de
diminuir a volatilidade, em especial, dos Titulos Publicos. Em seguida, propds a subscricdo de RS 25 mi do
FC no Patria, média estimada de aporte de RS 5 mi por ano e a subscri¢gdo de RS 85 mi do Patria no FSG e
RS 30 mi no BTG Pactual. Apds, falou que se quisessem retirar RS 5 mi do FSG no BTG e subscrever no FC,
espelharia de forma melhor. O Membro Paulo Henrique questionou sobre os valores, informaram que
ficaria no total RS 110 mi no FSG e RS 30 mi no FC. O Membro Fabricio Barros disse que assim aproveita a
oportunidade, mas ndo tira a visdo de que realmente o apresentado anda um pouco na contramdo do
que ja foi falado em reuniGes anteriores e que a visdo é convergente no caso especifico. 0 Membro Amim
Queiroz comentou que deve ir pro CONAD do mesmo jeito. O Diretor Thiago disse que alteraria a
apresentacdo devido as mudancgas dos valores, mas que apresentaria sim ao CONAD para conhecimento.
A Diretora Raquel Galvao falou que deveria ficar registrado em Ata que se teve modificagao dos valores
no FSG e inclusdo de valores na estratégia do FC, transferindo parte da subscricio do Patria e do BTG
Pactual para o Fundo Capitalizado. Assim, o FSG ficara com o valor de R$ 85 mi no Patria e R$ 25 mi no
BTG, ja no FC ficara com a estratégia de subscri¢do de R$ 25 mi no Patria e RS 5 mi no BTG. A Diretora
Raquel Galvao acrescentou ainda que, o item de subscricao sera submetido para apreciagdo do CONAD.
O Membro Amim Queiroz questionou se para deliberagdo do CONAD, em resposta o Diretor de
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Investimentos comentou que estava em duvida se o CONAD deliberava ou sé apreciava. A Diretora Raquel
Galvao destacou a necessidade da deliberacdo do CONAD devido a possibilidade do compromisso de
patriménio. O Membro Marco Antonio comentou que se o CONAD estd em sinal de alerta, ndo terdo
dificuldade em bater o martelo na matéria, se for o caso. O Diretor Thiago Rodrigues comentou que
apesar de ndo alocar recursos agora, ja considera o limite. Em seguida, a Diretora Raquel Galvao observou
gue a matéria ndo precisara ser encaminhada de novo, pois apds o credenciamento o aporte ocorrera de
forma gradativa durante alguns meses e estara homologado pelo colegiado. Apds, o Diretor Thiago
Rodrigues abordou sobre o edital de chamamento, que estd usando o procedimental do primeiro para
conseguir dar tranquilidade para dar seguimento aos préximos, citando questdes de governanca, lei das
licitacbes, formatacdo e envolvimento das dreas do Iprev-DF ao longo do processo de edital de
chamamento. O Membro Fabricio Barros expressou que entende o ponto de vista de investimento, mas
disse que é questdo de seguranca do fundo casado com a outra estratégia. Apds, abordaram por alto os
processos que abordam os imdveis. Em seguida, o Diretor Thiago Rodrigues apresentou a proposta da
estratégia para o Fundo Capitalizado - sugeriu-se 1) Desconcentra¢do de CDI para IDKA-IPCA 2A/IMA-B 5:
realocagdo de RS 30 mi (4,03%); 2) Realocagdo de CDI para Compra de Titulos Publicos com vencimento
até 2035: realocagdo de RS 50 mi (6,72%). O Membro Fabricio Barros perguntou se o ALM passar de 2050
para 2040, como ficaria os Titulos Publicos, em resposta o Diretor Thiago Rodrigues informou que teria
que fazer um esforco de alocacdo. O Membro Marco Antbnio questionou em que periodo se faz essa
leitura, foi respondido pelo Diretor de Investimentos que de forma anual. Apds, comentaram que o FC
esta pagando atualmente oito pensdes. Em seguida, os membros teceram comentdrios sobre a matéria,
abordando o estudo atuarial, superavit, possiveis estratégias e afins. Por fim, tenha-se presente que o
Diretor de Investimentos abordou ainda sobre o Processo SEI GDF n2 00413-00005174/2023-66 acerca do
relatério de outubro/2023. Deliberagdo dos membros do Comité: O Diretor Thiago Rodrigues, ressaltou
os ajustes realizados no FSG e no FC, comentou sobre questdo de submeter a matéria ao CONAD devido o
valor contemplado tendo em vista o prdprio pedido do CONAD de possivel extrapolacdo de 50% e indaga
se a estratégia esta aprovada para os fundos, com os encaminhamentos expostos anteriormente. Apds o
Diretor Thiago Rodrigues informou que quando for o momento da alocac¢do da subscricdo sera necessario
fazer debate de onde serao retirados os recursos. A Diretora Raquel Galvdo ressaltou a questdo que o
membro Fabricio Barros comentou sobre a estratégia focar nos mais voldteis de acordo com o momento
em que for realizar a alocac¢do. VI - Informes Gerais. Em seguida, o Diretor Thiago Rodrigues sugeriu sobre
alterar o formato da Ata do CIAR, comentou sobre o formato de Ata apresentada no Comité de Gestdo e
Governanca - CIG, de forma a ficar mais segmentada. A Raquel Galvdo abordou sobre a sugestdo do
modelo apresentado. O Diretor de Investimentos comentou que seria uma forma de facilitacdo de
instrucdo de Ata. Nada mais havendo a ser tratado, a reunido foi encerrada as 12 horas e 40 minutos. Eu,
Marina Gomes da Silva Nunes, redigi a presente ata, na condicdo de convidada, cujo documento foi lido,
aprovado e assinado pelos membros do CIAR presentes a reunido e publicado no site do Iprev-DF.
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